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EFSF —- ESM

European Financial Stability Facility (2011) —
European Stability Mechanism (2012)



Der Billionenschirm

Hilfsfonds gegen die Euro-Krise,
Kredite und Garantien,
in Milliarden Euro

... davon
Deutschland:

1977

Europdischer

Rettungsschlrm 440 147,4

Rettungsschirm

der EU- Kommlssmn 60 11,3

Rettungsschlrm
des Internationalen 250 14.9
Wahrungsfonds (IWF)

Griechenland- H|Ife

der EU 80 22,3

Grlechenland Hllfe

des IWF 30 1,8

NDuelle: Ko inctitut

Der Spiegel 10/2011



abrutbares §
arantien der Eurolant
620 Mrd. €
Anteil Deutschland
1683 Mrd. €

700 Mrd. €

eingezahlites
Kapita
80 Mrd. €
davon Deutschland

21,7 Mrd. €

Bollwerk gegen die Krise

Der Europaische Stabilitatsmechanismus ESM

iegt

500 Mrd. €

Mogliche MaBnahmen
Zinsgunstige Darlehen fur Krisenstaaten,
Rekapitalisierung von Banken,

Kauf von Staatsanleihen

DER SPIEGEL 36/2012




Abgeschirmt
Finanzielle Hilfen fiir kriselnde Euro-Lander

Griechenland

’ 240 Mrd. €

Portugal SPanien
78 Mrd. € Antrag auf

Bankenhilfe 13uft
bis zu

100 Mrd. €

Der Spiegel 36/2012

Antrag luft



The Economist
March 30th 2013




Méssive Hilfen ...

EU-und internationale Unterstiitzung
fiir Griechenland bis 2014

177+ des griechischen

Bruttoinlandsprodukts | : ‘ u

... saftige Rechnung
Deutsche Haftung im Fall eines kompletten griechischen Zahlungsausfalls, stand: 11. Mai

pro griechischen Einwohner |

Der Spiegel 20/2012



' Finanzhilfen fiir Athen

Erstes und zweites Rettungspaket
von Euro-Landern, EFSF und IWF

ausgezahit:

bis Ende 2011:

* 52 9 Mrd.

Deutsche ** 20,1 Mrd.
Haftung bereits 2012:
***32 4 Mrd.

J fSri_echgnlgnds }Igrlginc_jlich-
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Az eurdpai pénziigyi mentdcsomaghoz hozzdjarulé
nagyobb orszagok befizetései
(millidrd eurd)

2070-ben osszesen: 440 m:lhard euro

e 119,4

89,7 | ’J‘L

us.”.';'f;‘

! 207 1-ben osszesen: 780 millidrd euro

Magyar Nemzet
2012 junius 13.



Notwendiger

gehuldenstand aktuell
Schnitt 304 Milliarden Euro
Die griechischen ;
Staa;gt’sscc:h:ﬁze?l guropaischer

und die Glaubiger

Rettungsschirm
EFSF

Bilaterale
Hilfen der
EuroALander

IWF

jische _° .
gq?irap?l;ank € 5

Private Glaubiger

Direkt und indirekt sind
die Euro-Lander
Griechenlands Haupt-
glaubiger. Entsprechend
wiirden sie bei einem
Schuldenschnitt viel
Geld verlieren,

Der IWF und die EZB
lehnen eine Beteiligung
an einem Schulden-
schnitt ab.

Im Friihjahr haben
Banken und Versiche-
rungen bereits auf
53,5% ihrer Forde-
rungen verzichtet.

[ER SPIEGEL

PDER SPIEGE
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Stabilizacios intézkedések

 orthodox e unorthodox

— elbocsatasok — nagyvallalatok

— bércsokkentés, megadoztatasa
bérbefagyasztas — szemelyi jovedelem-

— addemelések ado csokkentés

— nyugdijcsékkentés, — adokedvezmenyek
nyugdikorhatar- nagycsaladosoknak
emeleés — tarsasagi ado

— Segé|yek és csokkentése
kedvezmények — rezsicsokkentés

csokkentése



Allamaddsség, koltségvetés,
novekedes
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Magyar Nemzet 2013 apr. 23.




Magyar Nemzet 2013 febr. 15.




Allamaddssag az EU-ban

Goiogorszig ;)

L (#2)
Portugdlia 10,4
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Eurdzona-atlag 90,0 8.91?3)
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Nehany EU-tagorszag GDP-jének valtozasa

~1,6
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Portugalia
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HVG 2012. nov. 24.



Munkanelkuliseg

* A munkanelkuliseget tekintve ugyan |0 a

pozicionk, de nem szabad elfelejteni, hogy a
foglalkoztatas szintje nalunk kiugroan alacsony:
az EU atlagaban 65%, mikozben nalunk csak
58% a feln(’jtt népeSSég k(-jrében. (The Economist June 8th

2013.)

A deli periferian a mienkhez hasonléan alacsony
a foglalkoztatasi rata, de a keleti szomszédos
orszagokban magasabb.

Az europai foglalkoztatasi ratak ezen a tablazaton
tanulmanyozhatok:

http://epp.eurostat.ec.europa.eu/statistics_explained/index.php?title=File:Employment_rate, age
group_15-64, 2001-2011 %28%25%29.png&filetimestamp=20121030182934



Munhnelkiiﬁsog az EU-ban (2012. november, %)

FURRAS. (LRTSTATAMAGYAS HENZET-GRAFKA




Munkanelkiili fiatalok

Gorogorszag 23
spanyolorszdg [ EEEETE] (28
Olaszorszdg 78
Irorszég 16,2
Bulgaria 13,4
Magyarorszig [IRRINELN 62
Szlovakia 1,2
Lengyelorszdg 8,5
Frandaorszag 3,6
Romania 5,1
Nagy-Britannia a munkanélkaliek | (6. )
ooz — T LR
Hollandia szdzalékaban 13
Németorszig [EXI 2,0
g 227 2,0
W 2012. szeptember

[ véltozds 2008-20M kozott, szazalékpont  Forrds: Eurostat

HVG 2012. dec. 15.



Jugendarbeitslosigkeit

. .. . 105>
in den Euro-Landern, Quote bei den '
unter 25-Jahrigen im Januar 2013, Finnland
in Prozent
Eﬁﬁ:{
Quelle: Eurostat
Niederlande | 194
2 B
irland gelgen 103 73
r ST S
| 18,5 9,9 Slowakei
26'9\ Luxemburg Osterreich Slowenien”
Frankreich 27'1‘ Gr‘la%c;lgn-
38,3 55,5’ 38,7’ 59.4’
Portugal Spanien ftalien
S
16,0 ZB;H‘

*Dezember 2012, “*November 2012 Malta Zypern™

Der Spiegel

10/2013



Munkanelkiiliség az eur6zonaban

g ®1)
parlorszig @)

Portugdlia 16,5 (14,6 |
Szlovakia 14,7 @
lrorszdg (15,0
Eurdzona-itiag 167 )
Olaszorszdg (9,5 )
EU-dtlag TX; (10,0 )

Fandiaorszég [ECKE 199 ]
Hollandia m (49 )

Németorszdg | sedzalék | (5.6 )
Ausztria (%2 )
A munkanétkiliek aranya:

MR 2012, december [ 2011, december
*2012. okidber és 2011. oktaber, Forsds: Furostat

HVG 2013. febr. 9.



A palyakezdok munkanélkiiliségi

rataja az EU-ban, 20m
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Hollandia [N 7,6
EU-27 I

Forras: turostat



Allamkdtvények kamata

eés kockazati felarak

* Az allamhaztartas penzpiaci
finanszirozasanak magas az ara; a 10
éves kotvenyeket tekintve Magyarorszag
vilagviszonylatban azon orszagok kozé
tartozik, melyek a legdragabban vesznek
fel hiteleket. Ez az ara annak, hogy a
Valutaalap helyett a kormany donti el,
milyen stabilizacios intezkedéseket hoz.



10 éves dllampapir hozamok
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A 10 éves dllampapir hozamok alakuldsa (%)*
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HVG 2012. nov. 3. The Economist September 15th 2012



A magyar allamadossag kockazati felaranak alakuldsa régios dsszehasonlitasban (DS, bazispont)

(DS-kilonbozet
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e Magyar (DS === Akiizép- és kelet-eurdpal orszagok dtlaga ((seh-, lengyel-, Lett-, Eszt-, Horvt-, Oroszorszdg, Szlovakia, Romania, Bulgaria, Szlovénia, litvinia) == Kiilonbozet
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HVG 2012. majus 12.



Az o6téves magyar éllamgapirok torlesztesi

.

kockazati mutatoja (CDS
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VG 2012. nov. 24.




Allamadadssagok és kamatterhiik

Olaszorszag Gﬁrﬁgorszég Spanyolorszag Németorszag

\J o ©

2‘,9 M

1990 2012* 1995 2012* 1995 2012* 1991 2012*

12

10

& dllamadossag, millidrd eurd == az dllamaddssag kamatterhe a GDP szazalékdban

*Elorejelzés. Forrds: FAL

HVG 2011. dec. 10.



Osszevetés Kelet-Eurdpaval



Globalis versenykepessegi rangsor, a regionalis

versenytarsak helyezesének valtozasai
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Megjegyzés: W orszdg besoroldsaval
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« Romdnia Forrds: Vildegardasigl Forum, Chikdn Attila

HVG 2012. dec. 22.



Kovetkeztetesek

Az EU a déli peritériat hatalmas meretu
penzugyi tamogatasban reszesiti, de a valsagon
ez nem segqit

* A magyar valsagkezelés minden tekintetben
sikeresebb

* A kelet-europai gazdasagok jobb allapotban
vannak, mint Magyarorszag, de ez elsdsorban
annak koszonheto hogy az O
adossagallomanyuk joval alacsonyabb

* A sajat valsagkezeléesi ut arat a magas
hitelkamatokkal fizetjuk meg



